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1. Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Auf Antrag des Vorstands der

CompuGroup Medical Aktiengesellschaft
- im Folgenden auch kurz "CGM AG" oder die "Gesellschaft" genannt -

hat uns das Landgericht Koblenz mit Beschluss vom 4. Dezember 2014 zum Umwandlungs-
prifer geman Artikel 37 Abs. 6 SE-VO' in Verbindung mit § 10 Abs. 1 UmwG bestellt.

Anlass der Bestellung ist die beabsichtigte Umwandlung der CGM AG in eine Europaische
Gesellschaft (so genannte "Societas Europaea” oder auch kurz "SE") gemaf Artikel 2 Abs.4
SE-VO. Vorstand und Aufsichtsrat der CGM AG beabsichtigen, der ordentlichen Hauptver-
sammiung der Gesellschaft am 20. Mai 2015 die Umwandlung der Gesellschaft in eine SE zur
Beschlussfassung vorzulegen.

Nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO ist von einem unabhéngigen Sachverstandigen in sinngemaRer
Anwendung der Zweiten Richtlinie® zu bescheinigen, dass die Gesellschaft iber Nettover-
mogenswerte mindestens in Hohe ihres Kapitals zuziiglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht
ausschuattungsfahigen Ruickiagen verfligt.

Wir haben unsere Arbeiten im Zeitraum 5. Februar 2015 bis 19. Marz 2015 in den Geschafts-
raumen der CGM AG in Koblenz und in unserem Blro in Koblenz durchgefihrt.

Die wesentlichen unserer Tatigkeit zugrunde liegenden Unterlagen haben wir nachfolgend zu-
sammengestellt:

« Jeweils mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehener Priifungsbericht der
PricewaterhouseCoopers AG, Frankfurt, Uber die Prifung des Jahresabschiusses und Lage-
berichtes der CGM AG fur die Geschéftsjahre 2013 und 2014;

« Jeweils mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehener Prifungsbericht der
PricewaterhouseCoopers AG, Frankfurt, Gber die Prifung des Konzernabschlusses und
Konzernlageberichtes der CGM AG fiir die Geschaftsjahre 2013 und 2014;

* Planungsrechnung der CGM AG fir die Jahre 2015 bis 2019 (Stand 20. Februar 2015);

« Dokumentation zu den Ergebnissen des Impairment-Tests nach IAS 36 und des Werthal-
tigkeitstests nach HGB fiir die Beteiligungen der CGM AG;

Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Européaischen Gesellschaft
(SE), veroffentlicht im Amtsblatt der Européischen Gemeinschaft L 294 vom 10. November 2001.

Zweite Richtlinie des Rates vom 13. Dezember 1976 (77/91/EWG), veroffentlicht im Amtsblatt der Européischen
Gemeinschaft L 26 vom 31. Januar 1977.
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+  Entwurf des Umwandlungsplans der CGM AG vom 20. Februar 2015;

« Entwurf des Umwandlungsberichts der CGM AG in der Fassung vom 25. Februar 2015;
» Satzung der CGM AG (Stand 12.11.2012);

* Handelsregisterauszug der CGM AG (Stand 12. Januar 2015);

* Entwurf der Einladung zur Hauptversammlung der CGM AG am 20. Mai 2015 mit Entwurf
des Vorschlags des Vorstands und des Aufsichtsrates zur Umwandiung der CGM AG in eine
Europaische Gesellschaft in der Fassung vom 9. Marz 2015.

Dartber hinaus haben uns die von der CGM AG benannten Auskunftspersonen bereitwillig
weitergehende Informationen erteilt.

Grundsétzlich basiert unser Bericht auf den fiir den Anlass zur Verfigung gestellten Unterlagen.
Diese haben wir kritisch gewdrdigt, jedoch keiner Prifung im Sinne einer Jahresabschluss-
prufung unterzogen.

Der Vorstand der CGM AG hat uns eine Vollsténdigkeitserkldrung mit dem Inhalt abgegeben,
dass uns alle Angaben, die fUr die Erstellung dieses Berichts von Bedeutung sind, richtig und
vollstandig erteilt wurden.

Dem Auftrag liegen die als Anlage beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 zu-
grunde. Die Haftungshochstsumme bestimmt sich nach Nr. 9 der Aligemeinen Auftragsbedin-
gungen und erganzenden schriftlichen Vereinbarungen. Im Verhaltnis zu Dritten ist Nr. 1 Abs. 2
und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maRgebend.

Der Bericht wird nur im Zusammenhang mit der beabsichtigten Umwandlung in eine SE erstellt
und ist nur fur die interne Verwendung durch die CGM AG bestimmt. Die interne Verwendung
umfasst auch die Verwendung einschlieflich der Weitergabe und Veroffentlichung im Rahmen
der Vorlage beim Registergericht sowie im Rahmen der Information der Aktiondre der CGM AG
im Vorfeld und in der Uber die Umwandlung beschlussfassenden Hauptversammiung. Die
darUber hinausgehende Weitergabe unseres Berichts darf, vorbehaltlich der ausdriicklichen
schriftichen  Zustimmung von ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, nur in vollem Wortlaut, einschlieBlich einer schriftlichen Erklarung tGber den Zweck
des zugrunde liegenden Auftrags, sowie den mit dem Auftrag verbundenen Weitergabe-
beschrénkungen und Haftungsbedingungen, und nur dann an andere Dritte erfolgen, wenn der
jeweilige Dritte sich zuvor mit den Allgemeinen Auftragsbedingungen, ergdnzt um eine indivi-
duelle Haftungsvereinbarung sowie seinerseits einer verbindlichen Vertraulichkeitsverpflichtung
schriftlich uns gegeniiber einverstanden erklart hat.
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2 Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

2.1 Rechtliche Grundlagen

Die CGM AG hat ihren Sitz in Koblenz und ist in das Handelsregister des Amtsgerichts Koblenz
unter HRB 4358 eingetragen.

Die Satzung ist glltig in der Fassung vom 12. November 2012.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt € 53.219.350,00 und ist eingeteilt in 53.219.350 auf
den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien. Unter Berlcksichtigung der von der Gesell-
schaft gehaltenen eigenen Anteile von 3.495.731 Stlck ergibt sich ein stimmberechtigtes
Grundkapital von € 49.723.619.

Die CGM AG verfligte gemal Satzung zum 31. Dezember 2014 noch Uber ein genehmigtes
Kapital | in Hohe von € 26.609.675 sowie ein bedingtes Kapital in Hohe von € 26.609.675. D.h.
nach § 4 Ziff. 5 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital bis zum 11. Mai 2016 um bis zu € 26.609.675 einmalig oder in Teilbetragen
mehrmals durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar und/ oder Sacheinlagen zu erhdhen, wobei
das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen werden kann. Von dieser Moglichkeit hat der
Vorstand bislang keinen Gebrauch gemacht.

Die Aktien der CGM AG sind seit dem 4. Mai 2007 im regulierten Markt im Prime Standard zum
Handel zugelassen. Sie werden im elektronischen Wertpapierhandelssystem XETRA gehandelt.
Die Gesellschaft ist seit dem 23. September 2013 im TecDAX erfasst.

Die nicht ausschuttungsfahigen Ricklagen zum 31. Dezember 2014 betreffen zum einen die
Kapitalriicklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in Hohe von € 6.758.992,81 sowie zum anderen
die Gewinnrlcklagen flr die gesetzliche Ricklage gemaf § 150 AktG in Hohe von € 392.407,04
und die Gewinnrlcklagen gemal § 237 Abs. 5 AktG (analog eigener Anteile) in Hohe von
€ 3.495.731,00.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaRk Satzung das Halten und Verwalten von Beteiligun-
gen an anderen Gesellschaften des EDV-Bereichs, des Bereichs elektronische Netze und des
Bereichs des Gesundheitswesens, die Entwicklung, die Produktion und der Vertrieb von Pro-
dukten, sowie der Handel mit Produkten aus dem EDV-Bereich, aus dem Bereich elektronischer
Netze und aus dem Bereich des Gesundheitswesens, Ausflihrung und Vermittiung von
Dienstleistungen im EDV-Bereich, im Bereich elektronischer Netze und im Bereich Gesund-
heitswesen. Die Gesellschaft ist zu allen Malinahmen berechtigt, die geeignet erscheinen, den
Geschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern, oder die sonst damit in Zusammenhang
stehen. Insbesondere darf die Gesellschaft im In- und Ausland Unternehmen gleicher Art oder
verwandter Branchen errichten, erwerben oder sich an ihnen beteiligen und Zweignieder-
lassungen errichten und oben genannten Aufgaben ganz oder teilweise durch diese Unter-
nehmen oder Zweigniederlassungen ausfiihren lassen.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Die CGM AG verflgte zum 31. Dezember 2014 Uber ein umfangreiches Beteiligungsportfolio
von insgesamt 96 Gesellschaften im In- und Ausland. Die nachfolgende Darstellung gibt einen
Uberblick Uber die CGM AG zum Bilanzstichtag:
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CompuGroup Medical Akti haft, Koblenz

Anteilsbesitzliste per 31.12.2014

Name des Unternehmens Sitz Kapital il Eigenk

ital Ergebnis

F
% TEUR TEUR

aescu data Gesellschaft f

1 insen

2 CompuGroup Medical Deutschland AG* Koblenz 100,0 73.403 0
3 CompuGroup Medical Dentalsysteme GmbH* Koblenz 100,0 5.595 [
4 CompuGroup Medical Mobile Services GmbH 6) Stuttgart 100,0 1,669 85
5 CompuGroup Medical Managementgesellschaft mbH Koblenz 100,0 629 1.469
6 _ifap Institut fiir Unternet atung und Wirtschaftsdi im dhei GmbH 4) Neu-Golm 100,0 13 -9
7 _IfAp Service Institut fiir Arzte und Apotheker GmbH Martinsried 100,0 7.930 [
8 Intermedix Deutschiand GmbH* 5) Koblenz 100,0 2.720 0
9 1S Informatik Systeme Geselischaft filr Informationstechnik mbH 6) Kaiserslautern 60,0 1.434 246
10 LAUER-FISCHER GmbH* Fiirth 100,0 18.029 [¢]
11 LAUER-FISCHER ApothekenService GmbH* 3) Koblenz 100,0 4.228 0
12 CGM SYSTEMA Deutschland GmbH* Koblenz 100,0 320 [
13 Privadis GmbH ) 3) Kiin 100,0 -1.505 -1.054
14 AESCU DATA Geselischaft fiir Datenverarbeitung mbH AT 9) Steyr/Osterreich 100,0 279 22
15 Meditec Marketi vices im dheitswesen GmbH 3) Steinhagen 70,0 645 127
16 Dr. Ralle Medienholding GmbH 3) Miinchen 100,0 -223 -121
17 eHealth Business Media AG (vormals &ind Arztenachrichtendienst Verlags-AG) 27) Hamburg 100,0 405 121
18 KoCo Connector AG Berlin 95,0 -12.435 -7.615
19 CompuGroup Medicai Research GmbH 4) Koblenz 100,0 14 -10
20 CompuGroup Medical Mobite GmbH 4} Koblenz 100,0 23 -2
21 CGM LAB Internationat GmbH Koblenz 100,0 -4,381 -4.406
22 CGM LAB Deutschiand GmbH 31) Koblenz 100,0 -1.438 -1.991
23 Corent Praxiscomputer GmbH Hamburg 3) Hamburg 100,0 40 ~15
24 Corent Praxiscomputer GmbH 3) Schwerin 100,0 30 3
25 TURBOMED Vertriebs- und Service GmbH 3) Trossingen 100,0 1.666 261
26 Turbomed Kiel Vertriebs- und Service GmbH 3) Molfsee 100,0 16 10
27 Turbomed-Center GmbH & Co. KG 38) Blankenburg 100,0 129 16
28 Turbomed-Center Verwaltungs GmbH 39) Blankenburg 100,0 26 -1

29 CompuGroup Medical CEE GmbH

30 CompuGROUP Osterreich GmbH 10) Steyr/Osterreich 2.034 1.784
31 HCS Health Communication Service Gesellschaft m.b.H. 10) Steyr/Osterreich 100,0 439 744
32 INNOMED Gesellschaft filr medizinische Softwar { GmbH 10} Wiener Neudori/Osterreich 70,3 3.299 2.078
33 Intermedix Osterreich GmbH 10) Wien/Osterreich 100,0 199 132
34 Systema Human Information Systems Gesellschaft m.b.H. 10) Steyr/Osterreich 100,0 10.181 3.244
35 CompuGroup Medical Schweiz AG 10} Kéniz/Schweiz 100,0 -542 ~1.503
36 CompuGroup Medical Polska Sp. z 0.0. Lublin/Polen 100,0 8.009 2.905
37 CompuGroup Medical eeska republika s.r.o0. 11) Prag/Tschechien 100,0 3.457 1.829
38 Intermedix eeskd republika s.r.o. 12) Prag/Vschechien 100,0 198 113
39 CompuGroup Medical Slovenska s.r.o. 12) Bratislava/Stowakei 100,0 ~41 -99
40 Comp p Medical Bilgi Si leri A.$. 14) Istanbul/Tiirkei 100,0 -1.626 -1.090

41 CompuGroup Medical Norway AS 7

) Lysaker/Norwegen 100,0 2.684 1.336
42 Profdoc AS Lysaker/Norwegen 100,0 30.712 7.777
43 CompuGroup Medical Sweden AB 7) Uppsala/Schweden 100,0 12.433 3.588
Géteborg/
44 Lorensbergs C ication AB 23) Schweden 100,0 586 158
Géteborg/
45 Lorensbergs Holding AB 7) Schweden 100,0 567 8
46 CompuGroup Medical LAB AB 8) Borldnge/Schweden 100,0 1.846 544
47 CompuGroup Medical Denmark A/S 7) Randers/Dinemark 100,0 2.473 761
48 CompuGroup Medical Belgium BVBA 15) Nevele/Belgien 100,0 1.002 436
49 CompuGroup Medical Nederland B.V. 21) Echt/Niederlande 100,0 12.269 3.937
50 CompuGroup Medical Holding Codperatief U.A. 20) Echt/Niederlande 100,0 4.484 ~1.337
51 CompuGroup Medical Nederland Technical Services B.V. 22) Echt/Niederlande 100,60 1.458 852
52 CompuGroup Medical Nederland Software and Services B.V. 21) Echt/Niederlande 100,0 308 175
53 Microbais Werkmaatschappij B.V. 21) Amsterdam/Niederlande 100,0 7.342 91
54 MediPharma Online B.V. 24) Amsterdam/Niedertande 100,0 225 -121
55 Labelsoft ClinicalIT 8.V, 21) Zoetermeer/Niederlande 100,0 542 201

56 Comp p Medical Sol SAS 16) Montpeliier/ Frankreich 100,0 4.455 4378
57 intermedix France SAS 16)Rueil-Malmaison/ Frankreich 100,0 1.696 537
58 CompuGroup Medical France SAS Rueil imaison/ Frankreich 100,0 835 520
59 CG Lab Solutions France SAS 25)Rueil-Maimaison/ Frankreich 100,0 -758 -570
60 imagine Assistance S.a.r.1. Soulac sur mer/Frankreich 100,0 -38 49
61 imagine Editions SAS Soulac sur mer/Frankreich 100,0 1.003 701
62 CGM LAB France SAS 31) Paris/Frankreich 100,0 -654 -569
63 CompuGroup Medical italia SpA Molfetta/Italien 100,0 16.394 3.147
64 Intermedix ftalia S.r.l. 17) Mailand/Italien 100,0 567 -175
65 CompuGroup Medical Italia Holding S.r.1. Mailand/italien 100,0 11 -1,086
66 CGM XDENT Software S.r.l. 17} Ragusa/Italien 80,0 -165 -129
67 Studiofarma S.r.l. 26} Brescia/italien 100,0 1914 78
68 Qualita in Farmacia S.r.l. 26) Novara/italien 95,0 -859 -153
69 SF Sanita S.r.l 28} Brescia/ltalien 60,0 110 32
70 Farloyalty s.r.l. 28) Brescia/ltalien 51,0 86 45
71 farma3tec S.r.l. 26) Mailand/Italien 80,0 ~13 -43

72 Mondofarma S.r.l. 35) Chiusi/italien 100,0 -303 -63
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Name des Unternehmens Sitz Kapitalanteil  Eigenkapital Ergebnis
% TEUR TEUR
73 Intermedix ESPANA SL Madrid/Spanien 100,0 -66 -5
74 CGM LAB Belgium SA 32) Barchon/Belgien 100,0 -404 -520

75 All for One Software, Inc. 2) Los Angeles/USA 100,0 145 0
76 CompuGroup Holding USA, Inc. Delaware/USA 100,0 -19.809 7.10%
77 CompuGroup Medical, Inc. 18) Delaware/USA 100,0 31414 -3.831
78 All for One Software, inc. 19) Vancouver/Kanada 100,0 115 1

79 CompuGroup Medicat South Africa {Pty) Ltd. Stellenbosch/ Stidafrika

80 CompuGroup Medical Malaysia Sdn Bhd 7) Kuala Lumpur/Malaysia 100,0 -3.626 426
81 CompuGroup Medicai Software GmbH* 3} Koblenz 100,0 9.077 a
82 UCF Holding S.a.r.l. 3} Luxemburg/Luxemburg 100,0 21.263 4.092
83 Nembus AG (vormals CGM Life AG - in Liquidation) Hergiswil/Schweiz 100,0 83 [}

84 Mediaface GmbH Hamburg 49,0 untergeordnete Bedeutung
85 AxiService Nice S.a.r.l. 16) Nice/Frankreich 28,0 untergeordnete Bedeutung
86 Technosante Nord-Picardie SAS 16) Lille/Frankreich 20,0 untergeordnete Bedeutung
87 Medigest Consultores, 5.L. Madrid/Spanien 49,0 untergeordnete Bedeutung
88 CGM-Alstar Healthcare Solutions Sdn Bhd 29) Kuala Lumpur/Malaysia 45,0 untergeordnete Bedeutung
83 CareTrace B.V. 33) Zoetermeer/Niederlande 50,0 untergeordnete Bedeutung
90 Farmatica S.r.l 36) Jesi/ltalien 25,0 untergeordnete Bedeutung

91 AES Arzteservice Schwaben GmbH 3) Bad Wimpfen 10,0 untergeordnete Bedeutung
92 CD Software GmbH 2) lampertheim 9,1 untergeordnete Bedeutung
93 ic med EDV-Sy 16 fiir die Medizin GmbH 3) Halle 10,0 untergeordnete Bedeutung
94 Savoie Micro S.a.r.l 16) Meythet/Frankreich 10,0 untergeordnete Bedeutung
95 Technosante Toulouse 5.A.5. 16) Toulouse/Frankreich 10,0 untergeordnete Bedeutung
96 Consalvo Servizi S.r.l. 28) Salerno/italien 5,0 untergeordnete Bedeutung

* mit * gekennzeichnete Gesellschaften haben einen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag mit der CompuGroup Medical AG oder einer ilrer Tochtergeseltschaften.

1) Tochter; haft der CGM B! Hschaft mbH

2) Tochtergesellschaft der CGM Systema Deutschland GmbH

3) Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical Deutschland AG

4) Tochtergeselischaft der ifap Service Institut flir Arzte und Apotheker GmbH

5) Tochter, hatft der Comp p Medical 0 Isy GmbH

6) Tochtergesellschaft der LAUER-FISCHER GmbH

7) Tochtergeselischaft der Profdoc AS

8) Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical Sweden AB {vormals Profdoc AB)

9} Tochtergeselischaft der AESCU DATA Gesellschaft fiir Datenverarbeitung mbH

10)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical CEE GmbH

11)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical AG {78,5%) und CompuGroup Medical Deutschland AG {21,5%)

12)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical eeskd republika s.r.o.

13)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical AG (91,9%) und Profdoc AS (8,1%)

14)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical AG (43,99%), CompuGroup Medical Deutschland AG (53,16%),
Intermedix Deutschland GmbH (0%), CGM Systema Deutschiand GmbH (0,48%), CompuGroup Medical Software
GmbH (2,37%)

15)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical AG (39%) und CompuGroup Deutschland AG (1%)

16)Tochtergeselischaft der UCF Holding S.a.r.

17)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical Italia SpA

18)Tochtergesellschaft der CompuGroup Holding USA, Inc.

19)Tochtergeselischaft der All for One Software, Inc.

20)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical AG (99,98%) und der CompuGroup Medical Deutschalnd AG (0,02%)
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21)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical Holding Codperatief U.A.

22)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical Nederfand B.V.

23)Tochtergesellschaft der Lorensbergs Holding AB

24)Tochtergeselischaft der Microbais Werkmaatschappij 8.V.

25)Tochtergeselischaft der CompuGroup Medical France SAS

26)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical itakia Holding S.r.l.

27)Tochtergeselischaft der Dr. Ralle Medienholding GmbH

28)Tochtergesellschaft der Studiofarma S.r.l.

29)Tochtergesellschaft der CompuGroup Medical Malaysia Sdn Bhd

30)

31)Tochtergesellschaft der CGM LAB International GmbH

32)Tochtergesellschaft der CGM LAB International GmbH (99,9%) und CompuGroup Medical AG (0,01%)

33)Tochtergesellschaft der Labelsoft Clinical IT B.V,

34)

35)Tochtergesellschaft der fama3tec S.r.l.

36)Tochtergesellschaft der Mondofarma S.r.l,

37)

38)Tochtergeselischaft der Turbomed Vertriebs- und Service GmbH (100,0%) und Turbomed-Center Verwaltungs GmbH
{0,00%; Komplementir)

39)Tochtergeselischaft der Turbomed Vertriebs- und Service GmbH

Quelle: CGM Einzelabschluss 2014
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2.2 Wirtschaftliche Grundlagen

Der CGM-Konzern besteht aus vielen Unternehmen in verschiedenen Landern, die alle direkt
oder indirekt vom Mutterunternehmen CGM AG beherrscht werden. Das Unternehmen ent-
wickelt und vertreibt effizienz- und qualitdtssteigernde Software sowie Informationstechnologie-
Dienstleistungen exklusiv fur die Healthcare-Branche. Es gehort zu den wichtigsten Akteuren in
der Entwicklung von globalen eHealth-Lésungen und ist Marktfiihrer in Deutschland und ande-
ren europaischen Schllisseimarkten. Die Software-Produkte und damit verbundene Dienst-
leistungen des CGM-Konzerns unterstiitzen alle medizinischen und organisatorischen Tatig-
keiten in Arztpraxen, medizinischen Laboren, Apotheken, Krankenhdusern und anderen Ein-
richtungen des Gesundheitswesens. Die fir die Krankenkassen und Pharmahersteller er-
brachten Informationsdienstleistungen tragen zu einem sicheren und effizienteren Gesund-
heitswesen bei. Die Leistungen des Unternehmens stiitzen sich auf einen Kundenstamm, der
aus Arzten, Zahnarzten, Krankenhausern, Apotheken und sonstigen Einrichtungen des
Gesundheitswesens besteht. Mit Hauptsitz in Koblenz, Deutschland, verfligt das Unternehmen
Uber eine breite und globale Reichweite mit Unternehmensstandorten in 19 Landern und
Kunden in 43 Landern weltweit. Rund 4.200 hoch qualifizierte Mitarbeiter unterstitzen die
Kunden r1nit innovativen Losungen bei den stetig wachsenden Anforderungen des Gesundheits-
systems.

Die CGM AG wird primar auf der Basis von den beiden Geschaftsbereichen Health Provider
Services und Health Connectivity Services gesteuert. Darliber hinaus ist die Geschéaftstatig-
keit in den jeweiligen Méarkten durch sechs grundsatzliche Geschaftssegmente gepragt.

Geschiftssegmente

Die CGM AG unterteilt sich in die Geschaftssegmente Ambulatory Information Systems,
Pharmacy Information Systems, Hospital Information Systems, Communication & Data, Work-
flow & Decision Support und Internet Service Provider:?

« Beim Segment Ambulatory Information Systems liegt der Schwerpunkt auf Praxis-
managementsoftware und elektronischen Patientenakten fiir niedergelassene Arzte und
Zahnéarzte, medizinische Versorgungszentren und Arztenetzwerke.

«  Beim Segment Pharmacy Information Systems liegt der Schwerpunkt auf integrierten
klinischen, administrativen und finanztechnischen Softwareanwendungen fiir Apotheken.

+  Beim Segment Hospital Information Systems liegt der Fokus auf klinischen und
verwaltungstechnischen Losungen flr den stationdren Bereich, in dem Gesundheitsdienst-
leistungen Uber einen langeren Zeitraum (von einigen Tagen bis hin zu mehreren Jahren) in
hoch spezialisierten Sekundarpflegeeinrichtungen erbracht werden. Zum Kundenkreis ge-
horen Akutkrankenhauser, Rehabilitationszentren, soziale Einrichtungen, Krankenhaus-
netzwerke mit mehreren Standorten und regionale Pflegeorganisationen.

' Vgl. Konzernlagebericht (2014)
% Vgl. Konzemlagebericht (2014)
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+ Das Segment Communication & Data ist speziell auf Pharmaunternehmen ausgerichtet und
ermdglicht ihnen mit Hilfe von Softwareschnittstellen, Gesundheitsdienstleistern In-
formationen zur Verfligung zu stellen. AuRerdem sammelt und vermittelt das Unternehmen
anonyme Klinische Daten flr Marktstudien, klinische Studien etc.

« Das Segment Workflow & Decision Support ist speziell auf Kostentrager im Gesundheits-
wesen ausgerichtet (Krankenkassen, Pflegeinstitute und Organisationen der offentlichen
Hand) und bietet ihnen Uber Softwareschnittstellen einen Informationskanal an.

+ Das Segment Internet Service Provider ist speziell auf Gesundheitsdienstleister ausgerichtet
(Arzte, Zahnérzte, Apotheker und Krankenhauser) und stellt ihnen sichere Internet- und
Intranetlosungen zur Verfligung, durch die ein sicherer Austausch von Daten ermoglicht
wird.

Geschaftsbereiche

Die Untergliederung auf Geschéftsbereichsebene erfolgt anhand der drei berichispflichtigen
Segmente Health Provider Services |, Health Provider Services Il und Health Connectivity
Services:®

+ Health Provider Services | bietet Praxissoftware fiir den ambulanten Bereich an. Hierbei han-
delt es sich um moderne Informationssysteme zur Organisation medizinischer Daten fir
Arzte, Zahnarzte und Apotheker. Health Provider Services | besteht aus den Geschafts-
segmenten Ambulatory Information Systems und Pharmacy Information Systems.

* Health Provider Services 1l bietet Kliniksoftware fiir den stationdren Bereich an. Diese um-
fassen Krankenhausinformationssysteme und Pflegeinformationssysteme. Health Provider
Services Il besteht aus dem Geschaftssegment Hospital Information Systems.

+ Health Connectivity Services bietet Produkte und Dienstleistungen an, die eine Vernetzung
der diversen Akteure im Gesundheitswesen ermdglichen und Pharmaunternehmen, Kosten-
trager und Leistungserbringer ansprechen. Health Connectivity Services besteht aus den
Geschaftssegmenten Communication & Data, Workflow & Decision Support und Internet
Service Provider.

$ Vgl. Konzernlagebericht (2014)
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2.3  Vermogenslage

Nachfolgend ist die Vermogenslage zum 31. Dezember 2014 im Vergleich zum 31. Dezember

2013 gemal den gepruften Jahresabschlissen (HGB) der CGM AG abgebildet:

Finanzanlagen

562.292.974,10

31.12.2014 31.12.2013
€ €
Aktiva
Immaterielle Vermdgensgegenstande 14.390.235,28] 8.768.272,55
Sachanlagen 6.564.219,52) 4.597.802,50

522.127.290,31

Anlagevermogen

573.247.428,90

535.493.365,36

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

59.316.441,41

69.550.349,27

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 5.303.791,44| 4.828.265,72
Umlaufvermogen 64.620.232,85| 74.378.614,99
Rechnungsabgrenzungsposten 314.974,78 243.687,67

Summe Aktiva

638.182.636,53

610.115.668,02

Passiva

Gezeichnetes Kapital

(bedingtes Kapital T€ 26.610; Vorjahr unveréndert)
abzlglich rechnerischer Wert eigener Anteile
Ausgegebenes Kapital

Kapitalrlicklage

Gewinnrlicklagen

Bilanzgewinn

53.219.350,00

-3.495.731,00

53.219.350,00

-3.495.731,00

49.723.619,00
104.909.790,56
3.888.138,04
20.000.000,00

49.723.619,00
113.309.066,85
3.888.138,04
20.000.000,00

Eigenkapital

178.521.547,60

186.920.823,89

Riickstellungen 13.850.794,39| 6.739.332,81
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 340.585.037,32]| 303.126.486,95
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.215.037,41| 2.388.935,41
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen | 90.045.022,201 100.268.811,30
Sonstige Verbindlichkeiten 8.460.933,01| 3.761.167,03
Verbindlichkeiten 441.306.029,94( 409.545.400,69
Passive latente Steuern 4.504.264,60( 6.910.110,63

Summe Passiva

638.182.636,53

610.115.668,02

Quelle: von PwC gepriifter Jahresabschluss 2014
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Die Finanzanlagen umfassen vor allem Anteile an verbundenen Unternehmen (zum 31.12.2014
T€ 387.786 und zum 31.12.2013 T€ 364.466) und Ausleihungen an verbundene Unternehmen
(zum 31.12.2014 T€ 163.963 und zum 31.12.2013 T€ 136.901). Die Anteile an verbundenen
Unternehmen umfassen insbesondere die Buchwerte der Anteile

+  CompuGroup Medical Deutschland AG, Koblenz/Deutschland T€ 114.800
* Profdoc AS, Lysaker/Norwegen T€ 100.500
+ LAUER-FISCHER GmbH T€ 75.400
+  CompuGroup Medical CEE GmbH, Wien/Osterreich T€ 20.900
* Imagine Editions SAS T€ 20.200

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegensténde beinhalten insbesondere Forderungen
gegen verbundene Unternehmen (zum 31.12.2014 T€ 55.546 und zum 31.12.2013 T€ 62.170).

Die Kapitalriicklage wurde gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 und 4 HGB gebildet.

Vorstand und Aufsichtsrat der CGM AG werden der Hauptversammlung am 20. Mai 2015 vor-
schlagen, aus dem Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2014 eine Dividende in Héhe von € 0,35 je
dividendenberechtigte Stlickaktie auszuschiitten (insgesamt € 17.403.266,65) sowie € 0,00 in
die Gewinnrlcklagen einzustellen und den Restbetrag in Hohe von € 2.596.733,35 auf neue
Rechnung vorzutragen.
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2.4 Ertragslage

Die Ertragslage der CGM AG stellt sich flr die Geschéaftsjahre 2014 und 2013 wie folgt dar:

31.12.2014
€

31.12.2013
€

Umsatzeridse
Sonstige betriebliche Ertrage

20.224.352,10
6.572.379,47

17.411.558,78
7.413.006,69

Personalaufwand
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-

-15.488.886,79

-12.218.872,72

Abschreibungen auf Finanzanlagen
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

-11.2562.337,00
-22.026.648,01

sténde des Anlagevermdgens und Sachanlagen -1.834.641,09| -1.587.950,20
Sonstige betriebliche Aufwendungen -33.216.704,47| -24.286.621,29
Ertrage aus Beteiligungen 2.158.492,54| 2.537.816,18
Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 63.292.756,95| 34.995.074,04
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens| 6.857.768,81| 4.981.553,29
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 2.163.421,521 1.936.422,89

-11.718.488,00
-15.932.749,88

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen 0,00 -951.024,75
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstitigkeit 17.449.954,03; 2.579.725,03
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -8.445.963,67] -3.805.383,14
Jahresiiberschuss 9.003.990,36] -1.225.658,11
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 2.596.733,35} 12.888.545,90
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 8.399.276,29] 8.337.112,21

Bilanzgewinn

20.000.000,00

20.000.000,00

Quelle: Von PwC gepriifter Jahresabschluss 2014
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Die CGM AG erzielt Erlése primar aus Softwarepflegevertragen und sonstigen wiederkehrenden
Umséatzen. Bestandteil der sonstigen Erlose sind (einmalige) Erlose aus Lizenzverkdufen,
Schulungs- und Beratungsleistungen und sonstige Erldse aus Drittparteilizenzen sowie die da-
zugehorige Hardware, Ausstattung etc.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten vor allem Kursgewinne in Hohe von € 5,6 Mio.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von T€ 24.287 in 2013 auf T€ 33.217 in 2014
gestiegen. Sie enthalten unter anderem Raumkosten (T€2.275), Geschaftsausstattung
(T€ 1.115), Personalaufwand (T€ 1.043), zentrale EDV-Kosten (T€ 3.948), Telefonkosten
(T€ 1.126), Rechts- und Beratungskosten (T€ 5.806), sonstige Aufwendungen (T€ 10.790) ins-
besondere bestehend aus Kursverlusten (T€ 5.248) und sonstigen Kosten (T€ 4.833), Kfz-
Kosten (T€ 3.271) und Reisekosten (T€ 1.008).

Es ergibt sich ein Anstieg der Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen von T€ 34.995 in 2013
auf T€ 63.293 in 2014. Die Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertrdgen ergeben sich aus der Ver-
einnahmung des Jahresergebnisses der CGM Deutschland AG, die wiederum Ergebnisab-
fihrungsvertrdge mit der CGM Software GmbH und der LAUER-FISCHER ApothekenService
GmbH hat, der CGM SYSTEMA Deutschland GmbH, der LAUER-FISCHER GmbH, der IfAp
Service-Institut fiir Arzte und Apotheker GmbH und der CGM Dentalsysteme GmbH, die wiede-
rum einen Ergebnisabflhrungsvertrag mit der Intermedix Deutschland GmbH hat.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind von T€ 3.805 in 2013 auf T€ 8.446 in 2014
gestiegen.
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3 Art und Umfang der Priifung

3.1 Rechtliche Grundlagen

Grundlage der beabsichtigten Umwandlung der CGM AG in eine Européische Gesellschaft sind
Artikel 2 Abs. 4 sowie Artikel 37 Abs. 1 SE-VO. Die Umwandlung einer Aktiengesellschaft in
eine Européische Geselischaft hat gemal Artikel 37 Abs. 2 SE-VO weder die Auflosung der
bisherigen Gesellschaft noch die Griindung einer neuen juristischen Person zur Folge. Die
Gesellschaft bleibt in ihrer Identitét erhalten, ein Vermégensiibergang erfolgt nicht.

Die Umwandlung in eine Europdische Gesellschaft setzt gemaR Artikel 37 Abs. 6 SE-VO voraus,
dass die bisherige Gesellschaft Uber Nettovermogenswerte mindestens in Hohe ihres Grund-
kapitals zuziglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfligt.
Diese Kapitaldeckung ist gemaf Artikel 37 Abs. 6 SE-VO durch einen Sachverstandigen zu
bescheinigen. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO verweist beziiglich der vom Sachverstandigen zu er-
stellenden Bescheinigung auf die Zweite Richtlinie. Diese bestimmt in Artikel 13, dass bei der
Umwandlung einer Gesellschaft einer anderen Rechtsform in eine SE die gleichen Vorschriften,
insbesondere die gleichen Anforderungen zur Kapitalaufbringung, gelten sollen wie bei der
Grindung einer Aktiengesellschaft und der damit verbundenen Einlagen. Die Zweite Richtlinie
regelt dartiber hinaus in Artikel 10 Abs. 2 den Inhalt des Sachverstandigenberichts. Dieser muss
demnach mindestens jede Einlage beschreiben, die angewandten Bewertungsverfahren nennen
und angeben, ob die Werte auf Grundlage der angewandten Bewertungsverfahren mindestens
dem Wert der hierfuir ausgegebenen Aktien entsprechen.

Uber Artikel 5 SE-VO, Artikel 10 SE-VO und Artikel 15 SE-VO finden auch die Vorschriften des
AktG und des UmwG, insbesondere zur Kapitalaufbringung und zur Ermittlung der Netto-
vermogenswerte der Gesellschaft, grundsatzlich Anwendung. Fir den Formwechsel von
Aktiengesellschaften erfasst diese Verweisung daher nach nationalem Recht sowohl das Recht
des Formwechsels (§§ 190 ff., 226 f., §§ 238 ff. UmwG) als auch lber § 197 UmwG das Grin-
dungsrecht der Aktiengesellschaft (§§ 23 ff. AktG).
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3.2 Bewertungsgrundsatze und -methoden

3.2.1 Einzelbewertung der Nettovermogenswerte

Far die Ermittlung der Nettovermogenswerte der Gesellschaft ist gemaR Artikel 7 der Zweiten
Richtlinie zu beachten, dass das Kapital nur aus Vermogensgegenstanden bestehen darf, deren
wirtschaftlicher Wert feststellbar ist (vgl. auch § 27 Abs. 2 AktG). Auf die sich aus einer be-
stimmten landesspezifischen Norm ergebende Bilanzierungspflichtigkeit und -fahigkeit der Ver-
mogensgegenstande kommt es hierbei nicht an.®

Aus der Formulierung "Nettovermdgenswerte” (in der englischsprachigen Fassung "net assets")
in Artikel 37 der SE-VO ergibt sich in Verbindung mit den Kommentarverweisen, dass fir die
Ermittlung des nach Artikel 37 SE-VO zu bescheinigenden Nettovermogens primér auf einen
Einzelbewertungsansatz abzustellen ist. Gleichwohl kann - da Gegenstand der Betrachtung ein
Unternehmen ist - das nach Artikel 37 SE-VO zu bescheinigende Nettovermogen im Sinne einer
okonomischen Betrachtung auch Uber einen Gesamtbewertungsansatz unterlegt werden.

Da im vorliegenden Fall das zu bescheinigende Nettovermdogen bereits bei einer Einzelbewer-
tung gedeckt ist, haben wir nur ergénzend eine Uberschldgige Gesamtbewertung vorgenom-
men.

Beziiglich der Bewertung ist auf die "wirklichen Werte" abzustellen.® Diese "wirklichen Werte"
sind dabei als Verkehrswerte der Vermogensgegenstande und Schulden zu verstehen.

Gemal § 242 Abs. 1 HGB sind Unternehmen verpflichtet, in Form des Jahresabschlusses re-
gelmabig eine Gegenlbersteliung ihres Vermdgens und ihrer Schulden aufzustellen. Es liegt
deshalb nahe, die Bilanz der Gesellschaft als Ausgangspunkt fir die Bestimmung des Netto-
vermogens heranzuziehen. In der Bilanz gemal HGB sind grundsatzlich samtliche Vermogens-
gegenstande und Schulden zu erfassen. Ausnahmen bilden Vermogensgegensténde, die unter
das Bilanzierungsverbot gemafl § 248 HGB fallen. Demnach dirfen beispielsweise nicht ent-
geltlich erworbene Marken, Drucktitel, Verlagsrechte, Kundenlisten oder vergleichbare immate-
rielle Vermogensgegenstande nicht angesetzt werden. Dariiber hinaus gilt es zu beriicksich-
tigen, dass die enge gesetzliche Begriffsbestimmung des Vermdgensgegenstands nur zu einer
unvollstandigen Erfassung des tatsachlichen Vermogens der Gesellschaft flihrt. Diese Ein-
schrankungen bezuglich der Bilanzierung betreffen ausschlieflich Vermogensgegenstande und
flhren in einer Bilanz gemalk HGB tendenziell zu einem vorsichtigen Ansatz des Vermdgens.
Bezlglich der Schulden der Gesellschaft ergibt sich aus dem Gesetz die Verpflichtung eines
vollstandigen Ansatzes.’

Vgl. Schwarz, Kommentar SE-VO, 1. Auflage, Art. 37, Rn. 43 sowie § 220 UmwG, Schiitt, in Semler/Stengel, Umwandlungs-
gesetz, 3. Auflage, Rn. 9.

Vgl. Schwarz, Kommentar SE-VO, 1. Auflage, Artikel 37, Rn. 44, mit Verweis auf § 192 Abs. 2 UmwG und § 220 Abs. 1 UmwG
Eine Ausnahme besteht hinsichtlich des Passivierungswahlrechts fir Pensionszusagen vor dem 1. Januar 1987 geméaf Artikel
28 Absatz 1 EGHGB, die flir die CGM AG aber nicht einschlégig ist, da auskunftsgeman keine soichen Aitzusagen vorliegen.
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Hinsichtlich der Bewertung von Vermdgensgegenstdnden und Schulden im Rahmen des
Jahresabschlusses bzw. der Bilanzierung nach HGB bildet das so genannte Vorsichtsprinzip
gemafs § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB den zentralen Rahmengrundsatz. Demnach sind Vermégens-
gegenstande und Schulden vorsichtig zu bewerten, namentlich sind alle bis zum Abschluss-
stichtag vorhersehbaren Risiken und entstandenen Verluste zu berlicksichtigen.

Flr die Bewertung von Vermogensgegenstanden kommt eine Konkretisierung des Vorsichtprin-
zips in dem in § 253 Abs. 3 und 4 HGB kodifizierten Niederstwertprinzip zum Ausdruck. Dem-
nach sind Vermogensgegenstande des Anlagevermogens hdchstens mit ihren Anschaffungs-
und Herstellungskosten, ggf. vermindert um planmafige Abschreibungen, anzusetzen. Soweit
der am Bilanzstichtag dem Vermdgensgegenstand beizulegende Wert niedriger als die fortge-
fUhrten Anschaffungs- und Herstellungskosten ist, ist zwingend auf diesen niedrigeren Wert
abzuschreiben, es sei denn, es handelt sich um Gegenstdnde des Anlagevermogens, fir die
gemal § 253 Abs. 3 HGB eine Abschreibung nur bei dauerhafter Wertminderung vorzunehmen
ist. Flr Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens gilt dagegen gemaf § 253 Abs. 4 HGB
das strenge Niederstwertprinzip uneingeschrankt. Insoweit stellt ein nach den handelsrecht-
lichen Vorschriften ermittelter Buchwert eines Vermogensgegenstandes eine Wertuntergrenze
dar, die allenfalls den Verkehrswert bzw. den "wirklichen Wert" des Vermégensgegenstandes
erreichen, diesen jedoch nicht Gbersteigen kann.

Schulden sind gemalt § 253 Abs. 1 HGB mit ihrem Erflllungsbetrag anzusetzen. Im Falle von
Rulckstellungen ist der Erflllungsbetrag nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung zu er-
mitteln. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind mit dem ihrer Lauf-
zeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre
abzuzinsen. Rickstellungen flir Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbare langfristig
fallige Verpflichtungen kénnen zudem pauschal mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz ab-
gezinst werden, der sich bei einer angenommen Restlaufzeit von 15 Jahren ergeben wiirde. In-
sofern gilt fir die Bewertung von Verbindlichkeits- und Drohverlustriickstellungen das Hochst-
wertprinzip.® Ein so bestimmter Buchwert einer Schuld entspricht somit mindestens dem Ver-
kehrswert bzw. dem "wirklichen Wert" der Schuld.

Neben dem so genannten Vorsichtsprinzip bildet der so genannte Einzelbewertungsgrundsatz
gemald § 252 Abs. 1 Nr. 3 HGB einen weiteren Rahmengrundsatz fir die Bewertung im Jahres-
abschluss. Dieser schreibt vor, dass Vermogensgegenstande und Schulden einzeln zu bewer-
ten sind, wodurch das Vorsichtsprinzip durchbrochen werden konnte. Eine Ausnahme hiervon
stellt die Bildung von Bewertungseinheiten fur Grundgeschafte und zugehorige Finanz-
instrumente gemal § 254 HGB dar. Bis auf die Ausnahmeregelungen des § 254 HGB im Zu-
sammenhang mit Finanzinstrumenten zur Absicherung von Grundgeschéaften sind wert-
erhohende Verbundeffekte aus dem Zusammenwirken der einzelnen Vermoégensgegenstande
in der handelsrechtlichen Bilanz unbertcksichtigt. Diese werterhéhenden Verbundeffekte kon-
kretisieren sich somit auflerhalb des Anwendungsbereiches des § 254 HGB nur bei einer Ge-
samtbewertung. Ein auf Grundlage einer Gesamtbewertung bestimmter Nettovermogenswert
liegt daher regelmafig Uber dem auf Grundlage einer Einzelbewertung bestimmten Wert des
Nettovermaogens.

8 Val. Beck’scher Bilanzkommentar Handelsbilanz Steuerbilanz, 9. Auflage, § 253, Rn. 152.
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Als Ergebnis der vorgehenden Ausfiinrungen ist festzustellen, dass ein auf Basis eines HGB-
Abschlusses abgeleitetes Nettovermogen (so genanntes bilanzielles Nettovermdgen) eine Wert-
untergrenze darstellt. Eine Bestimmung der Verkehrswerte von Vermogensgegenstanden und
Schulden ist somit entbehrlich, wenn bereits die bilanziellen Buchwerte der Vermogensgegen-
stande abzuglich der Schulden das zu bescheinigende Kapital decken. Ebenso kann dann auch
auf den Ansatz und die Bewertung nicht bilanzierter Vermdgenswerte verzichtet werden.

Aufgrund der vorstehenden Ausflihrungen haben wir in Kapitel 4.2.1 die Kapitaldeckung durch
das handelsrechtliche Buchvermdégen gepriift und diese in Kapitel 4.2.2 durch eine (ber-
schlagige Ertragswertermittiung nach den Grundsétzen des IDW Standards "Grundsatze zur
Durchflhrung von Unternehmensbewertungen” (IDW S 1) sowie eine Analyse der Marktkapita-
lisierung gestitzt.
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3.2.2 Gesamtbewertung anhand des Unternehmenswerts

In der Betriebswirtschaftslehre, der Rechtsprechung und der Bewertungspraxis ist allgemein
anerkannt, dass der Wert eines Unternehmens nach einem kapitalwertorientierten Verfahren
ermittelt werden kann. Samtliche Verfahren flihren bei konsistenter Anwendung zum selben
Unternehmenswert.

Im vorliegenden Fall wurde der Unternehmenswert der CGM AG nach dem von der Recht-
sprechung in Deutschland anerkannten Ertragswertverfahren ermittelt.

Der Ertragswert eines Unternehmens bestimmt sich unter der Voraussetzung ausschliefilich
finanzieller Ziele durch den Barwert, der mit dem Eigentum an dem Unternehmen verbundenen
Nettozuflisse an die Unternehmenseigner.

Im Rahmen der Nettoverfahren (Equity-Verfahren) wird der Ertragswert unmittelbar aus den
Nettoeinnahmen der Unternehmenseigner abgeleitet. Die zur Ermittlung des Ertragswertes ab-
zuzinsenden Nettoeinnahmen der Unternehmenseigner ergeben sich vorrangig aus den Aus-
schuttungen der vom Unternehmen erwirtschafteten finanziellen Uberschiisse. Eine Unter-
nehmensbewertung setzt daher die Prognose der entziehbaren kiinftigen finanziellen Uber-
schusse des Unternehmens voraus. Dabei sind die Nebenbedingungen der gesellschaftsrecht-
lichen Ausschuttungsfahigkeit und der Finanzierung der Ausschittungen zu beachten.

Bei der Ermittlung der den Unternehmenseignern zuflielenden Nettoeinnahmen ist auch die
Verwendung der zu Wertsteigerungen fihrenden Ergebnisthesaurierungen, zum Beispiel zur
Finanzierung von Investitionen, des Bilanzwachstums oder zur Tilgung von Fremdkapital, sach-
gerecht zu berticksichtigen. Bei der Ermittlung des objektivierten Unternehmenswertes ist von
der Ausschittung derjenigen finanziellen Uberschiisse auszugehen, die nach Berlicksichtigung
des dokumentierten Unternehmenskonzepts zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen.

Da der Unternehmenswert aus der Sicht der Unternehmenseigner ermittelt wird, ist grundsatz-
lich die Steuerbelastung der Anteilseigner auf die Ausschittungen aus dem Unternehmen sowie
auf die Kursgewinne (zugerechnete Thesaurierungsbetrage) zu beriicksichtigen. Vor dem Hin-
tergrund des Bewertungsanlasses kann davon ausgegangen werden, dass die Nettozuflisse
aus dem Bewertungsobjekt und aus der Alternativanlage einer vergleichbaren personlichen
Besteuerung unterliegen und insoweit auf eine explizite Berlicksichtigung personlicher Ertrag-
steuern bei der Ermittlung der finanziellen Uberschiisse und der Ableitung des Kapitalisierungs-
zinssat-zes verzichtet werden kann (mittelbare Typisierung der steuerlichen Verhaltnisse der
Anteilseigner gemal IDW S 1 Tz. 30).

Fir die Bewertung des Unternehmens sind die so ermittelten Nettoeinnahmen an die Unter-
nehmenseigner mit einem geeigneten Zinssatz auf den Bewertungsstichtag zu diskontieren.



ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH

Wirtschaftspriffungsgeselischaft CGM AG
Prifung gemaR Art. 37 Abs. 6 SE-VO im
Rahmen der Umwandlung in eine SE

Seite 19

Der Kapitalisierungszinssatz reprasentiert die Rendite aus einer zur Investition in das zu bewer-
tende Unternehmen adaquaten Alternativanlage, wenn diese dem zu kapitalisierenden
Zahlungsstrom hinsichtlich Fristigkeit, Risiko und Besteuerung dquivalent ist (IDW S 1, Tz. 114).
Als Ausgangsgrofie flr die Bestimmung von Alternativrenditen kommen insbesondere Kapital-
marktrenditen fur Unternehmensbeteiligungen (in Form von Aktienportfolios) in Betracht. Diese
Renditen lassen sich grundsétzlich in einen Basiszinssatz und eine von den Anteilseignern auf-
grund der Ubernahme unternehmerischen Risikos geforderte Risikopramie zerlegen.

Bei der Festlegung der Eigenkapitalkosten haben wir die Hinweise des Fachausschuss flr
Unternehmensbewertung und Betriebswirtschaft (FAUB) des IDW zur Berlicksichtigung der
Finanzmarktkrise bei der Ermittlung des Kapitalisierungszinssatzes in der Unternehmens-
bewertung vom 19. September 2012 beachtet.

Erweist es sich insgesamt gegenlber der Unternehmensfortflihrung als vorteilhafter, die in den
Unternehmen vorhandenen einzelnen Vermdgensteile oder in sich geschlossene Betriebsteile
gesondert zu verdullern, kdme als Unternehmenswert auch der Liquidationswert als Summe
der durch Liquidation erzielbaren Nettoerlése in Betracht.

Da im vorliegenden Fall die CGM AG unbefristet fortgefiihrt werden soll und ferner davon aus-
zugehen ist, dass der Ertragswert aufgrund der bei einer Liquidation anfallenden Kosten tber
dem entsprechenden Liquidationswert bei untersteliter Zerschlagung liegen wirde, wurde auf
die Ermittlung eines Liquidationswertes verzichtet.

Die Bewertung der Substanz unter Beschaffungsgesichtspunkten fiihrt zu dem so genannten
Rekonstruktionswert des Unternehmens, der wegen der im Allgemeinen fehlenden immateriel-
len Werte nur ein Teilrekonstruktionswert ist. Dieser hat keinen selbstandigen Aussagewert flr
die Ermittlung des Gesamtwertes einer fortzufihrenden Unternehmung. Ein Substanzwert wur-
de deshalb nicht ermittelt.
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4  Prufung der Kapitaldeckung
4.1 Kapital und Rucklagen im Sinne des Artikels 37 Abs. 6 SE-VO

Im Sinne des Artikels 37 Abs. 6 SE-VO sind unter "Kapital" das in der Satzung festgelegte
Grundkapital der zu griindenden SE und unter "nicht ausschittungsfahigen Ricklagen” insbe-
sondere die gesetzlichen Ricklagen gemafy § 150 AktG zu verstehen sowie Kapitalrlicklagen
gemall § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB und § 237 Abs. 5 AktG analog zu sehen.

Das Eigenkapital der CGM AG stelit sich gemal gepriftem Jahresabschluss zum
31. Dezember 2014 wie folgt dar:

31.12.2014
€

Gezeichnetes Kapital 53.219.350,00
(bedingtes Kapital € 26.609.675,00; Vorjahr unveréndert)
abzlglich rechnerischer Wert eigener Anteile -3.495.731,00
Ausgegebenes Kapital 49.723.619,00
Kapitalriicklagen § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB 6.758.992,81

§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB 98.150.797,75
Gewinnriicklagen gesetzliche Ricklage 392.407,04

§ 237 Abs. 5 AktG (analog) 3.495.731,00
Bilanzgewinn 20.000.000,00
Eigenkapital 178.521.547,60

Quelle: von PwC geprtifter Jahresabschluss 2014

Das Grundkapital der CGM AG gemaly § 4 der Satzung, welches im Jahresabschluss als
Gezeichnetes Kapital ausgewiesen ist, betrug zum 31. Dezember 2014 € 53.219.350. Unter
Berlcksichtigung der von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Anteile von 3.495.731 Stlick
ergibt sich ein stimmberechtigtes Grundkapital von € 49.723.619.

Die nicht ausschittungsféahigen Ricklagen zum 31. Dezember 2014 betreffen zum einen die
Kapitalricklage gemaf § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in Hohe von € 6.758.992,81 sowie zum anderen
die Gewinnrlcklagen fur die gesetzliche Ricklage gemaf § 150 AktG in Hohe von € 392.407,04
und die Gewinnrucklagen gemall § 237 Abs. 5 AktG (analog) (eigener Anteile) in Hdhe von
€ 3.495.731,00.

Die Satzung der CGM AG sieht keine Bildung von Rucklagen mit einer Ausschittungs-
beschrankung vor.
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Kapital und Ricklagen der CGM AG im Sinne des Artikel 37 Abs. 6 SE-VO stellen sich zum
31. Dezember 2014 demnach wie folgt dar:

31.12.2014
€

Gezeichnetes Kapital 53.219.350,00
(bedingtes Kapital € 26.609.675,00; Vorjahr unverandert)
Nicht ausschuttungsfahige Ricklagen kraft Gesetz (Kapitalrlicklage gemaf 6.758.992,81
§ 272 Abs. 2 Nr. 1)

Gesetzliche Ricklage gemaf § 150 AktG 392.407,04
Gesetzliche Ricklage geman § 237 Abs. 5 AktG (analog) 3.495.731,00
Kapital gemaR Artikel § 37 Abs. 6 SE-VO 63.866.480,85

Quelle: von PwC geprlifter Jahresabschluss 2014
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4.2 Ermittlung des Nettovermogens

4.2.1 Bilanzielles Nettovermogen

Wir haben das Nettovermdgen zundchst auf Grundiage der in Kapitel 3.2.1 beschriebenen Ein-
zelbewertung bestimmt. Ausgangspunkt ist der geprifte Jahresabschluss gemaR HGB der
CGM AG zum 31. Dezember 2014.

Das Nettovermdgen der CGM AG zum 31. Dezember 2014 bestimmt sich wie folgt:

31122014
T

Vermmdgensgegenstinde

Immreteridle Vemgensgegenstande 14.390.23528
Sachanlagen 6.564.21952
Finanzanlagen 552 292 974,10
Anlagevermigen 573.247.428,90
Forderungen und sonstige Vembgensgegenstande 50.316.441,41
Kassenbestand, Quthaben bal Kredltinstituten 5.303.791,44
Umlaufvermdgen 64.620.232,85
Rechnungsabgrenzungsposten 314.974,78
Summe Vermmigensgegenstande 638.182.636,53
Schulden

Riickstellungen 13.850.794,39
Vertindichkeiten gegeniber Kreditinstituten 340.585.037,32)
Verbindichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.215.037,41
Vertindichkeiten gegeniber Untemehimen A0.046.022,20
Sarstige Verbindichkeiten 8.460.933,01
Verbindlichkeiten 441.306.029,94
Passive latente Steuemn 4.504.264,60
Sunmme Schulden 459.661.088,93
Nettovermogen germiall HGB 178.521.547,60

Quelle: Von PwC gepriifter Jahresabschiuss 2014, ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH-Analyse

Die Bewertung von Vermdégensgegenstanden und Schulden im Jahresabschluss der CGM AG
zum 31. Dezember 2014 wurde im Einzelnen wie folgt vorgenommen:

Die immateriellen Vermogensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten bilanziert und, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer
betriebsgewodhnlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben.
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Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaffungskosten bzw. niedrigeren bei-
zulegenden Werten und die Ausleihungen grundséatzlich zum Nennwert angesetzt. Unverzins-
liche und niedrig verzinsliche Ausleihungen werden auf den Barwert abgezinst. Im Rahmen der
aktuellen Werthaltigkeitsiberprifung der Anteile an den wesentlichen Tochterunternehmen der
CGM AG flir das Geschaftsjahr 2014 Ubertraf der jeweilige beizulegende Zeitwert den ent-
sprechenden Beteiligungsbuchwert deutlich.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zum Nennwert angesetzt. Risikobe-
hafteten Posten wird durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen, wahrend das allgemeine Risiko durch pauschale Abschldge bertcksichtigt wird. Un-
verzinsliche und niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
werden abgezinst.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Ruckstellungen berlicksichtigen alle ungewissen
Verpflichtungen und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie wurden in Hohe
des Erflllungsbetrages angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig
ist. Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr wurden abgezinst.

Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erflllungsbetragen angesetzt.

Far die Ermittlung latenter Steuern, die aus temporéren und quasi-permanenten Differenzen
zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen oder aufgrund steuerlicher
Verlustvortrage resultieren, werden die Betrége der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung
mit dem unternehmensindividuellen Steuersatz im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen be-
wertet und nicht abgezinst. Aktive und passive Steuerlatenzen werden verrechnet ausgewiesen.

Das bilanzielle Nettovermogen der CGM AG betragt anhand der oben erlduterten Bewertungen
der Vermogensgegenstdnde und Schulden zum 31. Dezember 2014 T€ 178.522 und Ubersteigt
das gemaf Artikel 37 Abs. 6 SE-VO zu bescheinigende Kapital von T€ 63.866 deutlich.

Nach Auskunft des Vorstands der CGM AG liegen zudem keine Anhaltspunkte fir eine wesent-
liche Veranderung des bilanziellen Eigenkapitals flr den Zeitraum vom 1. Januar bis zum
19. Mérz 2015 vor.

Somit ergeben sich keine Anhaltspunkte, dass das Nettovermogen der CGM AG nicht min-
destens die Hohe des Kapitals zuztglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungs-
fahigen Rucklagen erreicht.
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4.2.2 Unternehmenswert
Ertragswert

Ergénzend zur Ermittlung des Nettovermogens auf Grundlage einer Einzelbewertung haben wir
eine Uberschlagige Gesamtbewertung der CGM AG zum 20. Mai 2015 nach dem Ertragswert-
verfahren vorgenommen.

Wesentliche Grundlagen fir die Uberschlagige Ableitung einer Wertbandbreite waren die Kon-
zernplanungsrechnung der CGM AG sowie aus Kapitalmarktdaten abgeleitete Kapitali-
sierungszinssatze.

Die Konzernplanungsrechnung besteht aus Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen. Die Planung
umfasst die Jahre 2015 bis 2019. Sie wurde in Ubereinstimmung mit dem Konzernabschluss
nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt.

Die Planungsrechnungen sind Bestandteil des regelmaRigen internen Planungs- und Bericht-
erstattungsprozesses bei der CGM AG. Die Konzernplanung wurde vom Vorstand am
1. Dezember 2014 verabschiedet und vom Aufsichtsrat im Rahmen der Sitzung vom
5. Dezember 2014 genehmigt. Nach Auskunft der Gesellschaft ist eine zwischenzeitliche Aktua-
lisierung weder erfolgt noch aufgrund der Geschéftsentwicklung auf Konzernebene erforderlich.

Der Planungsrechnung liegen folgende Planungspramissen zugrunde:

* Beschreibung der Grundannahmen fur die Unternehmensplanung

- Erwartete Entwicklung Kundengeschaft (Neukundengewinne, Cross-Selling-Chancen,
Gewinn Projektausschreibungen)

- Erwartete durchsetzbare Preissteigerungen im Bestandskundengeschéft fir Software-
pflege und sonstige wiederkehrende Erlose

- Anwendung aktueller und historischer organischer Wachstumsraten fir Geschafts-
bereiche oder Geschaftsfelder

- Berlcksichtigung regulatorischer Anderungen auf Entwicklung von Geschaftsbereichen

- Entwicklung bezogener Leistungen anhand aktueller Gegebenheiten (z.B. vertraglicher
Grundlagen, strategisches Geschaftsmodell) sowie der unterstellten Entwicklung im Ab-
satzbereich (erwartete Erlossituation)

- Erwartete Entwicklung der Personalkosten und sonstigen betrieblichen Kosten anhand
von Bedarfsanalysen, vertraglichen Grundiagen (z.B. Tarif- und Kollektivvertrage) und
statistischer Verfahren (z.B. Inflation)

+ Vorgehensweise zur Ableitung der Grundannahmen flr die Unternehmensplanung
- Konzerninterne Einschatzung unter Berlicksichtigung historischer Erfahrungswerte, sowie
erwarteter Markttrends als auch von Marktpotentialanalysen. Sofern verfligbar, werden
auch externe Marktstudien herangezogen.
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Der Kapitalisierungszinssatz fir Zwecke der Bewertung wurde aus den aktuellen Kapitalmarkt-
daten ermittelt. Fir die dem Basiszinssatz zugrunde liegende Zinsstrukturkurve wurde auf die
veroffentlichten Regressionsparameter der Deutschen Bundesbank zuriickgegriffen. Der Risiko-
zuschlag setzt sich aus der Marktrisikopramie gemal den Empfehiungen des IDW und dem
unternehmensindividuellen Betafaktor zusammen, der anhand einer Peer-Group-Analyse be-
stimmt wurde. Der Wachstumsabschlag firr die ewige Rente der Jahre 2019 ff. wurde anhand
der langfristig erwarteten Ergebnisentwicklung und der Inflationserwartung festgelegt.

Zur indikativen Ableitung einer Wertbandbreite fir den Ertragswert der CGM AG haben wir die
wertrelevanten Parameter einer Sensitivitatsanalyse unterzogen. Dabei wurden der Kapitalisie-
rungszins und der Wachstumsabschlag in Sinne von Sicherheitsabschldgen variiert.

Als Bewertungsstichtag wurde der 20. Mai 2015 zugrunde gelegt. Dies ist der Tag, an dem die
Aktionare der CGM AG im Rahmen einer Hauptversammiung Uber die Umwandlung der Gesell-
schaft in eine SE abstimmen sollen.

Die so abgeleitete Wertbandbreite fir den Markiwert des Eigenkapitals der CGM AG liegt er-
heblich Gber dem nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO zu bescheinigenden Kapital.

Borsenwert

Schlieflich bietet auch der Borsenkurs der Aktien der CGM AG eine gewisse Aussagekraft
beziiglich der Hohe des Nettovermogens der Gesellschaft, da im Borsenkurs die Einschatzung
einer Vielzahl von Kapitalmarktteilnehmern zum Wert der CGM AG zum Ausdruck kommt. Aus
dem Preis je Aktie (Bdrsenkurs) lasst sich, bezogen auf die Gesamtzahl der im Umlauf befind-
lichen Aktien (d.h. ohne eigene Anteile), die so genannte Marktkapitalisierung ableiten. Diese
drickt die Marktbewertung des Nettovermogens (Eigenkapitals) aus.
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Wir haben deshalb die aktuelle Entwicklung des Borsenkurses der Aktien der CGM AG im Zeit-
raum 15. Dezember 2014 bis 13. Marz 2015 untersucht. Auf Basis der nachfolgenden
Schlusskurse ergeben sich folgende Marktkapitalisierungen:

Kurs je Stiick- Marktkapitali-

aktie in € sierung des
ausgegebenen
Kapitals in
Mio. €
15.12.2014 19,460 968
15.12.2014 - 13.03.2015
- Durchschnittskurs 23,614 1.174
- Niedrigster Kurs 19,090 949
- Hochster Kurs 28,655 1.425
13.03.2015 27,350 1.360

Quelle: Gruppe Deutsche Borse

Die Marktkapitalisierung lag in dem genannten Zeitraum in einer Bandbreite von € 949 Mio. bis
€ 1.425 Mio.

Auf Grundiage der Analysen zum Unternehmenswert sind keine Anhaltspunkte erkennbar, dass
das Nettovermogen nicht mindestens die Hohe des Grundkapitals zuzulglich der kraft Gesetzes
oder Statut nicht ausschittungsfahigen Rucklagen erreicht.
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5. Bescheinigung
Wir erteilen gemaf Artikel 37 Abs. 6 SE-VO folgende Bescheinigung:

"Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer pflichtgemalen Prifung nach Artikel 37 Abs. 6
SE-VO bestatigen wir aufgrund der uns vorgelegten Urkunden, Blicher, Schriften sowie der uns
erteilten Aufklarungen und Nachweise, dass die CompuGroup Medical Aktiengesellschaft Gber
Nettovermogenswerte mindestens in Hohe ihres Grundkapitals zuzlglich der kraft Gesetzes
oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfligt."

Koblenz, den 19. Marz 2015

ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Beglaubigte Abschrift

Aktenzeichen: ANLAGE 1

1 HK O 142/14 UmwG

Landgericht
.Koblenz

Beschluss

In dem Rechtsstreit

CompuGroup Medical AG, vertreten durch d. Vorstandsvorsitzenden Frank Gotthardt, Maria

Trost 21, 56070 Koblenz
- Antragstellerin -

wegen Antrag auf Bestellung eines unabhanigen Sachverstandigen

hat die 1. Kammer fiir Handelssachen des Landgerichts Koblenz durch den Vorsitzenden Richter
am Landgericht Diihr am 04.12.2014 beschlossen:

1.
Zum Umwandlungsprifer wird die

ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, 56073 Koblenz,
Karl-Tesche-Str. 1,

bestellt..

2. Die Kosten des Verfahrens hat die Antragstellerin zu tragen.

Grunde;

Die Entscheidung beruht auf Art. 37 Abs. 6 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates iiber
das Statut der Européischen Gesellschaft (SE) vom 08.10.2001 in Verbindung mit § 10 UmwG.

Der Vorstand der Antragstellerin hat durch ihren Vorsitzenden die Bestellung eines Umwand-
-lungsprifers beantragt, und die Voraussetzungen fiir die Bestellung eines Umwandlungspriifers

mit Schreiben vom 02.12.2014, auf das Bezug genommen wird, vorgetragen.
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Die ETL-Heimfarth & Kollegen GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft hat sich bereit erklart, die
Um\fxandlungsprtxfung zu iibernehmen. Sie erfiillt die Voraussetzungen der §§ 11 UmwG und 319
" HGB. Insbesondere sind AusschlieRungsgriinde nach der Erklarung der besteliten Wirtschafts-

prifungsgesellschaft nicht gegeben. Die Bestellung erfolgt daher antragsgeman.

Die Kostenentscheidung beruht auf § 81 FamFG.

Dihr
Vorsitzender Richter am Landgericht

Beglaubigt:
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder  Wirtschaftspriffungsgesellschaften  (im  nachstehenden
zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer genannt) und ihren Auftraggebern tiber
Priifungen, Beratungen und sonstige Auftrége, soweit nicht etwas anderes
ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftspriifer und anderen Personen als dem
Auftraggeber begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die
Bestimmungen der nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen
ordnungsméaRiger Berufsaustibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer ist
berecgtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachversténdiger Personen
zu bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf - auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen - der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder
Sondervorschriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbs-
beschrénkungs- und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt
fur die Feststellung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige
Verglnstigungen in Anspruch genommen werden kénnen. Die Ausfiihrung
eines Auftrages umfasst nur dann Priifungshandlungen, die gezielt auf die
Aufdeckung von Buchfalschungen und sonstigen Unregelmé&Rigkeiten
gerichtet sind, wenn sich bei der Durchfilhrung von Priifungen dazu ein
Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, daf dem Wirtschaftspriifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgéngen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgénge und Umstande, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden.

(2)  Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die
Vollsténdigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte
und Erklérungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriftlichen
Erklarung zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, da® alles unterlassen wird, was die Unab-
héngigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu tibernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftspriifer die Ergebnisse seiner Tétigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung maRgebend. Bei Priifungsauf-
trdgen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Miindliche Erklarungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des
Wirtschaftspriifers auferhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, da die im Rahmen des Auftrages vom
Wirtschaftspriifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwiirfe,
Zeichnungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Auferungen des Wirtschaftspriifers
(Berichte, Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen
Zustimmung des Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem
Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten
ergibt.

Gegentiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuléssig; ein VerstoRl berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kundigung aller noch nicht durchgefithrten Auftrage des
Auftraggebers.

8. Méangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf
Nacherfiillung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen der
Nacherfiillung kann er auch Herabsetzung der Vergiitung oder
Rickgéngigmachung des Vertrages verlangen; ist der Auftrag von einem
Kaufmann im Rahmen seines Handelsgewerbes, einer juristischen Person
des offentlichen Rechts oder von einem  &ffentlich-rechtlichen
Sondervermégen erteilt worden, so kann der Auftraggeber die
Rickgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die erbrachte
Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfiillung fiir ihn ohne Interesse ist.
Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2)  Der Anspruch auf Beseitigung von Méngeln muR vom Auftraggeber
unverziglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjéahren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B, Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch
Dritten gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fillen ist der
Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gilt die Haftungs-
beschrénkung des § 323 Abs. 2 HGB.

(2)  Haftung bei Fahrlédssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrléssig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegenliber einer anderen Person als dem Auftraggeber
begriindet sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfat s&mtliche Folgen einer
Pflichtverletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in
mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis
zur H8he von 5 Mio. € in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf
das Funffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtpriifungen.

(3)  AusschluBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschluBfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spétestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde.

Das Recht, die Einrede der Verj&hrung geltend zu machen, bleibt unberiihrt.
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrénkung.
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10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrage
g g g

(1)  Eine nachtragliche Anderung oder Kiirzung des durch den
Wirtschaftspriifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung
nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der
Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis
auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lagebericht
oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher
Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuléssig.

(2)  Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestétigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestétigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen.
Weitere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in
steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
Auftraggeber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig und vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir
Buchftihrungsauftrage. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2)  Der Steuerberatungsauftrag umfalt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hat der
Auftraggeber dem Wirtschaftspriifer alle fiur die Wahrung von Fristen
wesentlichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig
vorzulegen, daft dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit
zur Verfligung steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfadt die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fir die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der
Vermogensteuererklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlicher Aufstellungen und Nachweise

Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den

unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprufungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der

unter a) genannten Steuern.
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Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4)  Erhalt der Wirtschaftspriifer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so  sind mangels  anderweitiger  schriftlicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermdgensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -herabsetzung,
Sanierung,  Eintritt und  Ausscheiden eines  Gesellschafters,
BetriebsverduRerung, Liquidation und dergleichen.
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(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehort dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob
alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergtinstigungen
wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung
der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht
Gibernommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1)  Der Wirtschaftspriifer ist nach Maligabe der Gesetze verpflichtet, tiber
alle Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tétigkeit fur den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es
sich dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschéftsverbindungen
handelt, es sei denn, dal} der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche Auflerungen tber die Ergebnisse seiner Tétigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushandigen.

(3)  Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlat der Auftraggeber eine ihm
nach Nr. 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unberihrt bleibt der
Anspruch des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
die unterlassene  Mitwirkung des  Auftraggebers  entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Wirtschaftsprifer von dem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer ~hat neben  seiner  Geblhren- oder
Honorarforderung  Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die
Umsatzsteuer wird zuséatzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse
auf Vergiitung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner
Leistung von der vollen Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf
Vergiitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig
festgestellten Forderungen zuldssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1)  Der Wirtschaftsprifer bewahrt die im Zusammenhang mit der
Erledigung eines Auftrages ihm (Ubergebenen und von ihm selbst
angefertigten Unterlagen sowie den (ber den Auftrag gefuhrten
Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2)  Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der
Wirtschaftspriifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen
herauszugeben, die er aus Anlal} seiner Tétigkeit fir den Auftrag von diesem
oder fur diesen erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den Schriftwechsel
zwischen dem Wirtschaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiur die
Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der
Wirtschaftspriifer kann von Unterlagen, die er an den Auftraggeber
zuriickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zurtickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.



