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Die in diesem vorläufigen Finanzbericht enthaltenen Zahlen und Informationen sind vorläufig und ungeprüft und unterliegen dem Vorbehalt 
der Abschlussprüfung sowie der Billigung durch den Aufsichtsrat. Die Veröffentlichung der endgültigen und geprüften Ergebnisse für das 
vierte Quartal 2010 und des Geschäftsberichts 2010 erfolgt am 24. März 2011.



WESENTLICHE EREIGNISSE

 + Umsatz im vierten Quartal von EUR 91,2 Mio., Steigerung um 9 Prozent im Vergleich zum vierten Quartal 2009
 + Operatives Ergebnis (EBITDA) von EUR 20,7 Mio., Steigerung von 15 Prozent zur Vorjahresvergleichsperiode
 + Gesamtjahresumsatz in 2010 von EUR 313 Mio. und EBITDA von EUR 67 Mio.
 + Steigerung des Cash net income in 2010 um 25 Prozent auf voraussichtlich EUR 43,7 Mio.,  

Cash net income pro Aktie von EUR 0,87
 + Steigerung des Periodenüberschusses im Geschäftsjahr 2010 um 44 Prozent auf EUR 16,9 Mio. 
 + Ausblick für das Geschäftsjahr 2011:

 - Erwarteter Umsatz zwischen EUR 395 Mio. und EUR 420 Mio. 
 - Erwartetes operatives Ergebnis (EBITDA) zwischen EUR 86 Mio. und EUR 93 Mio.

FINANZÜBERBLICK

Umsatz
Die Umsatzerlöse im vierten Quartal 2010 betrugen EUR 91,2 Mio. im Vergleich zu EUR 83,6 Mio. im vierten Quartal 2009. Dies 
entspricht einem Anstieg von 9 Prozent. Das organische Wachstum betrug 3 Prozent während Akquisitionen und Veräußerungen  
6 Prozent zum Umsatzwachstum beitrugen. 

Im HPS-Segment betrugen die Erlöse im vierten Quartal 2010 EUR 72,7 Mio. im Vergleich zu EUR 65,5 Mio. in der Vorjahresvergleich-
speriode. Während das organische Wachstum bei 3 Prozent lag, trugen Akquisitionen und Veräußerungen wie folgt zum Wachstum 
bei: Innomed (EUR 1,4 Mio.), Visionary (EUR 4,2 Mio.), HCS (EUR 0,3 Mio.) und HC Advance (Veräußerung EUR -1,0 Mio.).

HPS Umsatzentwicklung (einschließlich Unternehmenserwerbe):

 01.10.-31.12. 01.10.-31.12  01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 
EUR Mio. 2010 2009 Abweichung 2010 2009 Abweichung

Ambulatory Information Systems 48,8 43,8 11%  173,9 148,3 17%
Hospital Information Systems 23,9 21,7 10%  74,4 75,3 -1%

GESAMT 72,7 65,5 11%  248,3 223,6 11%

Im HPS-Segment wurden die Umsatzerwartungen im vierten Quartal 2010 aufgrund eines geringeren Geschäftsvolumens in den USA 
nicht erfüllt. Die Ausrichtung des US-Geschäfts auf die neuen Marktmöglichkeiten nahm zusätzliche Zeit in Anspruch und hat somit zu 
einer Verzögerung der erwarteten Umsatzeffekte aus dem HITECH-Stimulus geführt.

Im HCS-Segment betrugen die Umsatzerlöse EUR 18,6 Mio. im Vergleich zu EUR 18,0 Mio. im vierten Quartal 2009. Dies entspricht 
einer organischen Wachstumsrate von 3 Prozent.

HCS Umsatzentwicklung (einschließlich Unternehmenserwerbe):

 01.10.-31.12. 01.10.-31.12.  01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
EUR Mio. 2010 2009 Abweichung 2010 2009 Abweichung

Communication & Data  8,7 8,5 2% 29,2 32,9 -11%
Workflow & Decision Support  7,1 7,0 1% 25,3 23,7 7%
Internet Service Provider 2,8 2,5 12% 9,9 10,2 -3%

GESAMT 18,6 18,0 3% 64,4 66,8 -4%

Im Bereich Workflow & Decision Support wurden bislang keine Erlöse aus der variablen Komponente der laufenden SmartExchange 
Verträge erzielt, da die resultierenden Daten noch einer Evaluierung unterzogen werden. 

Im CHS-Segment wurden im vierten Quartal 2010 keine Erlöse mit Konzernfremden erzielt. Der Umsatzrückgang im Vergleich zu 2009 
resultiert aus dem Verkauf der Anteile (100 Prozent) an der medi cine medienproduktions GmbH zum 1. Januar 2010.
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Entwicklung des operativen Ergebnisses
Das konsolidierte EBITDA im vierten Quartal 2010 betrug EUR 20,7 Mio. im Vergleich zu EUR 18,0 Mio. im vierten Quartal 2009. Dies 
entspricht einem Anstieg von 15 Prozent. Die entsprechende Umsatzrendite stieg von 22 Prozent in 2009 auf 23 Prozent in 2010.

Das EBITDA für das Gesamtgeschäftsjahr 2010 von EUR 67 Mio. beinhaltet folgende Einmaleffekte:
 - Direkte Transaktionskosten für Akquisitionen in Höhe von EUR 1,5 Mio.
 - Sonstige betriebliche Erträge in Höhe von EUR 1,5 Mio. Diese resultieren aus der Aufstockung des Beteiligungsbesitzes  
   an der HCS GmbH in Österreich von 50 auf 100 Prozent (Gewinn aus der Neubewertung der bislang gehaltenen Anteile)

Der starke Anstieg des Periodenüberschusses (131 Prozent im vierten Quartal und 45 Prozent im Gesamtgeschäftsjahr) resultiert aus 
einem relativ gleichbleibenden Niveau der Abschreibungen in 2010 im Vergleich zu 2009. Dadurch wirkt sich der Anstieg des opera-
tiven Ergebnisses abzüglich der Steuern direkt im Anstieg des Periodenüberschusses aus. 

Unter Berücksichtigung der vorläufigen Steuerberechnung beträgt der erwartete Cash net income für das Geschäftsjahr 2010 
EUR 43,7 Mio. Dies entspricht einem Cash net income pro Aktie von EUR 0,87.

AUSBLICK

Die jährlichen Umsatzerlöse aus Softwarepflegeverträgen sowie sonstige wiederkehrende Erlöse mit Bestandskunden belaufen sich 
zu Beginn des Geschäftsjahres 2011 auf etwa EUR 235 Mio. im Vergleich zu EUR 180 Mio. zu Beginn des Geschäftsjahres 2010. Im 
Bereich Hospital Information Systems zeichnet sich im Vergleich zum Vorjahr eine verbesserte Auftragslage ab, während im Bereich 
Ambulatory Information Systems die Einführung einer Vielzahl neuer Add-on-Produkte in Deutschland geplant ist. In Skandinavien 
konnten weitere regionale Aufträge gewonnen werden. Einen weiteren Schwerpunkt in dieser Region stellen im kommenden Jahr 
Maßnahmen zur Erreichung einer höheren Akzeptanzrate für ASP/Hosting dar. In den USA erwartet CompuGroup Medical für das 
Geschäftsjahr 2011 einen signifikanten Anstieg des Geschäftsvolumens durch das HITECH-Programm. Eine Restrukturierung des 
US-Geschäfts wird das Wachstum und die Leistungsfähigkeit ebenfalls weiter vorantreiben. 

Im HCS-Segment erwartet CompuGroup Medical erstmals nach drei Jahren ein Wachstum im Bereich Communication & Data. Auch 
in den Bereichen Workflow & Decision Support und ISP wird mit einem sukzessiven Anstieg von Neukunden gerechnet. Basierend 
auf diesen Annahmen erwartet CompuGroup Medical für das Geschäftsjahr 2011 sowohl im Segment HPS als auch im Segment HCS 
ein organisches Wachstum von etwa 10 Prozent. Aus den bislang abgeschlossenen Akquisitionen im HPS-Segment wird ein weiterer 
Beitrag von voraussichtlich 20 Prozent zum Umsatzwachstum erwartet. Im Geschäftsjahr 2011 rechnet CompuGroup Medical im 
Bereich CHS erstmals mit Umsatzerlösen mit Konzernfremden, allerdings noch auf bescheidenem Niveau. 

Auf Grundlage dieser Annahmen gibt CompuGroup Medical folgende Prognose für das Geschäftsjahr 2011 bekannt:
 - Erwarteter Umsatz zwischen EUR 395 Mio. und EUR 420 Mio.
 - Erwartetes operatives Ergebnis (EBITDA) zwischen EUR 86 Mio. und EUR 93 Mio.

Die oben genannte Prognose berücksichtigt keine Kosten und Umsätze aus weiteren, potentiellen Unternehmenserwerben im Laufe 
des Geschäftsjahres 2011.

Der Ausblick für das Geschäftsjahr 2011 beruht auf Annahmen des Vorstandes künftiger Marktbedingungen und der Entwicklung der 
Geschäftsfelder von CompuGroup Medical in diesem Umfeld.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
für den Zeitraum 1. Januar - 31. Dezember 2010 

    01.10.-31.12. 01.10.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
    2010 2009 2010 2009
    TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlöse    91.208 83.612 312.836 293.409
Sonstige betriebliche Aufwendungen    -70.501 -65.581 -245.820 -234.237
Ergebnis vor Steuern. Zinsen und Abschreibungen (EBITDA)   20.707 18.031 67.016 59.172
Abschreibung auf immaterielle Vermögenswerte und Sachanlagen   -10.119 -10.748 -34.989 -34.376
Operatives Ergebnis (EBIT)    10.588 7.283 32.027 24.796
Netto Finanzergebnis    -1.614 -1.495 -6.972 -6.479
Ergebnis for Steuern (EBT)    8.974 5.788 25.055 18.317
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag **    -3.168 -3.274 -8.116 -6.601
Periodenüberschuss **    5.806 2.514 16.939 11.716
Ergebnis je Aktie **
 unverwässert (in EUR) **    0,12 0,06 0,34 0,24
 verwässert (in EUR) **    0,12 0,06 0,34 0,24
Cash net income (EUR) * / **    13.749 8.130 43.663 35.037
Cash net income per share (EUR) * / **    0,27 0,16 0,87 0,69

* Cash net income: Periodenüberschuss vor Anteilen Dritter zzgl. der Abschreibungen auf immaterielle Vermögenswerte mit Ausnahme der Abschreibungen auf selbst  
 erstellte Software.
** Alle Werte für 2010 basieren auf einer vorläufigen Steuerberechnung. Änderungen der Steuersätze vorbehalten.
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BILANZ
zum 31. Dezember 2010

VERMÖGENSWERTE 
      31.12.2010 31.12.2009 
      TEUR TEUR

Langfristige Vermögenswerte
 Immaterielle Vermögenswerte       388.046 311.472
 Sachanlagen       38.455 36.634
 Finanzanlagen       924 2.026
 Latente Steuern und sonstige Forderungen      16.934 13.430
       444.359 363.562

Kurzfristige Vermögenswerte
 Vorräte       1.377 2.992
 Sonstige Forderungen       67.392 55.156
 Wertpapiere (erfolgswirksam und Zeitwert bewertet)       73 35
 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente       42.181 29.110
       111.023 87.293

Zur Veräußerung bestimmte langfristige Vermögenswerte     296 927

       555.677 451.782
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EIGENKAPITAL UND SCHULDEN
      31.12.2010 31.12.2009
      TEUR TEUR

Eigenkapital
 Gezeichnetes Kapital       53.219 53.219
 Eigene Anteile       -14.384 -14.384
 Restliches Eigenkapital      144.679 146.993
       183.514 185.828

Langfristige Schulden
 Pensionsrückstellungen       1.059 865
 Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten       190.618 109.039
 Kaufpreisverbindlichkeiten       15.995 10.186
 Latente Steuern und sonstige Verbindlichkeiten      58.269 41.366
       265.941 161.456

Kurzfristige Schulden
 Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten       25.316 35.131
 Kaufpreisverbindlichkeiten       9.722 2.334
 Sonstige Verbindlichkeiten       71.184 66.688
       106.222 104.153

Schulden in Verbindung mit zur Veräußerung bestimmten 
langfristigen Vermögenswerten      0 345

       555.677 451.782

BILANZ
zum 31. Dezember 2010
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